
ИҚТИСОД ВА МОЛИЯ / ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ  2020, 1(133)

Юлдашева Мадина Батир-кизи,
специалист 2-ой категории ЧАКБ «Ориент 
финанс»

ОСОБЕННОСТИ РАЗВИТИЯ И ПРИНЦИПЫ 
ИСЛАМСКОЙ ФИНАНСОВОЙ СИСТЕМЫ 

УДК: 336.02
ЮЛДАШЕВА М.Б-К. ОСОБЕННОСТИ РАЗВИТИЯ И ПРИНЦИПЫ ИСЛАМСКОЙ ФИНАНСОВОЙ 
СИСТЕМЫ

В статье рассмотрены исторические основы и тенденции развития системы исламских финан-
сов, принципы деятельности исламских финансовых институтов, а также финансовые инструменты, 
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ЮЛДАШЕВА М.Б-Қ. ИСЛОМ МОЛИЯ ТИЗИМИНИНГ РИВОЖЛАНИШ ТИЗИМЛАРИ ВА 
ТАМОЙИЛЛАРИ

Мақолада ислом молия тизимининг тарихий асослари ва ривожланиш тенденциялари, ислом 
молия институтлари фаолиятининг тамойиллари, шунингдек, ислом молия тизимида ишлатилади-
ган молиявий воситалар муҳокама қилинди. Ислом молия институтлари ривожланишининг ўзига 
хос хусусиятлари таҳлил қилинди.

Таянч иборалар: ислом молия институтлари, шариат, мусулмон қонунлари, ислом молиявий воси-
талари.

YULDASHEVA M.B-Q. DEVELOPMENT FEATURES AND PRINCIPLES OF THE ISLAMIC FINANCIAL 
SYSTEM

There is discussed in the article the historical foundations and development trends of the Islamic finance 
system, the activity principles of Islamic financial institutions, as well as financial instruments that are 
used within the Islamic financial system. The distinctive features of the development of Islamic financial 
institutions are analyzed.
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Введение. 
Современная финансовая система, порождая 

кризисы мирового масштаба, требует необходи-
мости диверсификации национальных финансо-
вых рынков на основе внедрения новых принци-
пов и инструментов. Такой действенной альтер-
нативой сегодня выступают исламские финансо-
вые институты, которые доказали не только свою 
жизнеспособность, но и оказались наименее под-
вержены кризисным явлениям. Целью исламской 
экономической модели является поиск альтер-
нативного подхода к решению проблем финан-
совой сферы в современных условиях. В Респу-
блике Узбекистан постепенно растет интерес к 
вопросам Исламского банкинга, как альтернатив-
ной возможности развития внутреннего рынка, а 
также привлечения инвестиций из стран Ближ-
него Востока, что и предопределяет необходи-
мость осуществления широкомасштабных иссле-
дований в этом направлении.

Постановка научной проблемы.
Институты исламской экономики появились 

на Ближнем Востоке около полувека назад, доля 
которых сегодня в финансовых системах стран 
Персидского залива составляет от 20 до 50%. 
Несмотря на то, что значение исламских финан-
сов в мировых финансовых активах не превышает 
и 2%, все же данные институты прочно закрепи-
лись на финансовых рынках ряда немусульман-
ских стран1.

Первый исламский банк на Западе, «Islamic 
Banking System», появился в 1978 г. в Люксем-
бурге2. В Великобритании уже работает более 
20-ти банков, предоставляющих исламские бан-
ковские услуги, из них 5 исламских банков и 16 
исламских «окон» при традиционных банках3.

Среди современных зарубежных мусульман-
ских экономистов необходимо отметить труды 

1  Мусаев, Р.А. Магомедова, Ю.Д. Тенденции развития 
исламских финансовых институтов в условиях глоба-
лизации –2015. –№11.– С. 35–48.

2  Ernst&Young (2016) Luxemburg: the gateway for 
islamic finance and the Middle East https://www.
islamicfinance.com/wpcontent/uploads/2016/06/
Luxembourg-Islamic-Finance.pdf

3  Business reporter, Amir Firdaus, chief financial officer, 
Al Rayan Bank  (2019) The UK can be a world leader in 
Islamic finance https://www.telegraph.co.uk/business/
business-reporter/uk-islamic-finance/.

таких авторов как Умар Чапра4, Махмуд Абдель5, 
Мохаммед Таки Османи6 и др., которые сформу-
лировали теоретические принципы функциони-
рования исламской финансовой системы.

В настоящее время проводится значитель-
ное количество исследований по теме ислам-
ского банкинга и финансов. Объектом исследо-
вания чаще выступают финансовые контракты, 
структура исламской системы, проводится срав-
нительный анализ инструментов, используемых 
в деятельности как исламских, так и традицион-
ных банков.

Исходя из приведенных выше исследований, 
ставится научная задача: изучение основных 
направлений развития Исламского банкинга в 
последние годы и применения его инструментов. 
Результаты этих исследований должны показать 
- в каком направлении эти инструменты могут 
применяться в условиях Республики Узбекистан.

1. Цели, методология и структура исследова-
ния.

Целью исследования является изучение и 
выявление особенностей развития исламской 
финансовой системы.

Для достижения данной цели поставлены сле-
дующие задачи:

●	 исторический обзор формирования и ста-
новления исламских институтов;

●	 изучение принципов и инструментов 
исламской финансовой индустрии;

●	 анализ современных тенденций развития 
исламских финансов.

Методологический подход. Исследование 
проводилось с использованием методов науч-
ного познания. Теоретико-методологическую 
основу исследования составляют труды пред-
ставителей классической, неоклассической и 
институциональной экономических теорий. Ее 
информационно-эмпирической базой послу-
жили материалы монографий, статей современ-
ных отечественных и зарубежных экономистов; 

4  Chapra M. U. What is Islamic Economics? Jeddah. 2003. 
P. 51.

5  Mahmoud Abdel Wahab El-Khalifa Mohamed. History 
of Islamic Banks and a Contemporary Basic Guide to 
Islamic Banking and Finance. – VDM Verlag Dr. Muller, 
2010.

6  Муфтий Мухаммад Таки Усмани Введение в ислам-
ские финансы. Предисловие/Даруль Фикр исламский 
образовательный портал, 2018 https://darulfikr.ru/
articles/fikh/vvedenie-v-islamskie-finansy-predislovie/
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результаты научных и научно-практических кон-
ференций.

Информационную базу исследования состав-
ляют: аналитические материалы Организации бух-
галтерского учета и аудита исламских финансовых 
учреждений; Исламского банка развития; Совета 
по исламским финансовым услугам; Международ-
ного исламского финансового рынка; информа-
ционных агентств; официальных сайтов мини-
стерств и ведомств; а также материалы ведущих 
отечественных и зарубежных финансовых изда-
ний («The Banker», «Economist», «Islamic Finance 
Asia», «Institutional Investors», «Финансы и кре-
дит», «Экономическое обозрение» и др.).

Основные положения и результаты.
Исламская банковская система начала раз-

виваться во второй половине прошлого столе-
тия. Успешное развитие исламской банковской 
системы можно считать с создания египетского 
сберегательного банка Mit Ghamr, а также Лем-
бага Табун Хадж в Малайзии в 1963 году1. 

Расположенный в дельте Нила сберегатель-
ный банк Mit Ghamr предоставлял такие банков-
ские услуги как сберегательные счета, долевое 
участие в акционерном капитале, прямые инве-
стиции и социальные услуги. Кроме того, данный 
банк помогал защищать потребителей от ростов-
щиков, что содействовало успеху банка. Во вто-
рой половине 1967 года работу банка приняли 
на себя Национальный банк Египта и Централь-
ный банк. Одним из наиболее важных вкладов в 
историю исламского банкинга явилось то, что Mit 
Ghamr доказал обществу, что существует альтер-
натива традиционной банковской системе. Успех 
альтернативного банка в области обслуживания 
депозитных вкладов и финансирования клиен-
тов доказал, что морально-этические принципы 
могут быть применимы и взяты на вооружение 
современными банками.

Лембага Табун Хадж (ТX) – ведущий финансо-
вый институт Малайзии, был зарегистрирован в 
1963 году. TX имеет 50-летний опыт работы, свя-
занными с депозитами, предоставлением услуг 
по паломничеству (хадж), финансовыми опера-
циями и управлением инвестициями. В прин-
ципе TX имеет двойную стратегию. Она направ-

1  Учебное пособие “Основы этических (исламских 
финансов)” Е.А.Байдаулет, 2014 http://islamic-finance.
ru/board/14-1-0-79

лена на решение социально-экономических про-
блем мусульман (возможность накопления сбе-
режений для исполнения паломничества) и в то 
же время позволяет им инвестировать и эффек-
тивно участвовать в общем экономическом раз-
витии страны.

На институциональное развитие всей бан-
ковской индустрии Малайзии в целом оказала 
влияние мудрость ее руководителя - Премьер-
министра Махатхира Мохамада. В начале 90-х 
годов XX века он через беспроцентный бюджет-
ный займ предоставил всем желающим коммер-
ческим банкам операционную возможность запу-
ска исламских финансовых инструментов. Многие 
из этих банков, после возврата госзайма, нарабо-
тали собственные механизмы и определились в 
этом направлении, открыв дочерние исламские 
банки в своих банковских холдингах.

По-настоящему развитие глобальной инду-
стрии Исламского банкинга началось в середине 
1970-х годов. Межгосударственный Исламский 
Банк Развития (ИБР) был официально учрежден 
в октябре 1975 года. Его основателями явились 
правительства 22-х стран. Одновременно с ИБР 
в 1975 году был зарегистрирован коммерческий 
Дубай Исламик банк. В 1977 году еще три ислам-
ских банка начали свою деятельность, а именно, 
Египетский исламский банк Файсал, Исламский 
банк Судана Файсал и Кувейтский финансовый 
Дом (Kuwait Finance House). Всего в период с 
1970-х годов и до начала 1980-х годов было соз-
дано 16 исламских финансовых институтов.

Историю современной исламской банковской 
системы можно подразделить на четыре основ-
ных периода: период основания, период распро-
странения, период международного признания, 
период переоценки и новых перспектив (пост-
кризисный период).

Практика исламских финансовых институтов 
показывают, что за последние три десятилетия в 
данной области достигнут значительный прогресс, 
прежде всего, в масштабе мировой экономики.

Функционирование исламской экономики, 
основу которой составляет система исламских 
финансов (СИФ), регулируется мусульманским 
правом. Основой мусульманского права явля-
ется шариат, являющийся универсальной систе-
мой социального регулирования и опирающийся 
на две группы источников - Коран и Сунну [3].
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Основополагающими принципами функцио-
нирования исламских финансов являются запрет 
рибы, гарара, мейсира и харама. 

Риба (согл. шариату) – это заранее опреде-
ленная ставка процента от инвестиций или при-
рост, выраженная в иных величинах, не связан-
ная с отдачей и не предполагающая затрат труда, 
является запрещенной [2]. Данный запрет свя-
зан с тем, что ростовщическая деятельность не 
ведет к созданию продукта и росту благосостоя-
ния общества. Извлечение прибыли приветству-
ется в исламе, но принцип социальной справед-
ливости настаивает, что получение вознагражде-
ния или несение убытков должно быть соответ-
ственно вкладам заемщиков и кредиторов. Таким 
образом запрет проявляется в следующем: 

●	 любое увеличение размера кредита или 
начисление ссудного процента, в том числе, и в 
случае просрочки долга заемщиком;

●	 взимание платы сверх фактических затрат 
за оформление и обслуживание кредита;

●	 обращение облигаций всех видов, в том 
числе, и с нулевым купоном;

●	 эмиссия кредитных карт в случае начис-
ления процентов по предоставленным в кредит 
суммам;

●	 начисление процентов по всем видам 
вкладов в банках за исключением вкладов дове-
рительного инвестирования.

Гарар подразумевает наличие излишней нео-
пределенности или неясности условий контракта, 
возникающей вследствие недостатка информа-
ции и контроля. Гараром можно считать продажу 
сомнительного товара, неизвестных товаров или 
по несоответствующей цене, товаров без точного 
описания или предварительной проверки; неэк-
вивалентный бартерный обмен товаров и др. [1]. 
Высокая степень неопределенности в современ-
ной финансовой деятельности свойственна стра-
хованию и сделкам с деривативами. 

Соответственно, исходя из указанного прин-
ципа и запрета гарара, система исламских финан-
сов не может быть подвержена таким кризисным 
явлениям, как ипотечный кризис в США, дефолт 
в России в августе 1998 г. 

К Мейсиру (араб. «азартная игра», запрещен-
ная исламом) относится незаработанный случай-
ный доход, иными словами движение денежных 

средств с целью их расширенного воспроизвод-
ства без создания реального продукта.

Харам (араб. «грех») - запрет на ведение или 
участие в деятельности, связанной с распростра-
нением непристойностей, алкогольной продук-
ции, изготовлением и продажей идолов, оказа-
нием услуг языческим храмам, участием в азарт-
ных играх и др. Таким образом, шариат запре-
щает финансовые операции, связанные с торгов-
лей оружием, алкоголем, табачной продукцией, 
порнографией, производством свинины, полу-
чение взяток и ссужение денег под процент [6].

СИФ базируется также на таких принципах, как 
требования незыблемости и исполнения дого-
ворных обязательств, паритетное распределе-
ние рисков, справедливое распределение богат-
ства и доходов, сбалансированность стремления 
к экономическому благосостоянию и социаль-
ной справедливости. Соответствие моральным 
нормам, социальная справедливость, действие 
в рамках закона, умеренность в расходах, пори-
цание монополизации рынков – это фундамен-
тальные основы исламской экономической дея-
тельности [2].

Исламские финансово-кредитные институты 
предлагают ряд специфических по содержанию 
и конструкции инструментов, которые напрямую 
связаны с товарно-денежным оборотом и обе-
спечены реальными активами.

Исламские финансовые инструменты форми-
руются на базе четырех основополагающих эле-
ментов:

1)	 продажа (бай), передача права собствен-
ности или предмета собственности для рассмо-
трения;

2)	 наём (иджара), передача права пользова-
ния собственностью для рассмотрения;

3)	 подарок (хиба), бесплатная передача пред-
мета собственности;

4)	 ссуда (ариях), бесплатная передача права 
пользования собственностью.

Р.Р.Вахитов выделяет две наиболее распро-
странённые группы финансовых инструментов: 
инструменты, основанные на участии в капитале, 
и инструменты, основанные на долговом финан-
сировании1.

1  Р.И. Беккин, Р.Р. Вахитов, Г.Т. Гафурова и др. / под 
ред. В.Г.Тимирясова/. Исламские финансово-кредитные 
институты в экономике зарубежных стран. – Казань: 
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К инструментам, основанным на участии в 
капитале, Р.Р.Вахитов относит мударабу и муша-
раку, а к инструментам, основанным на долго-
вом финансировании – мурабаху, иджару, салам 
и сукук.

Таким образом, базовыми инструментами, 
которые используются большинством исламских 
банков и регламентированы международными 
стандартами, являются:

1)	 договора партнерства (долевое финанси-
рование):  мудараба, мушарака;

2)	 торговые соглашения (долговое финанси-
рование); различия между данными инструмен-
тами характеризуются сроками реализации акти-
вов: мурабаха, иджара, истисна, салам;

3)	 дополнительными инструментами явля-
ются: кард аль хасан (беспроцентный займ), агент-
ские выплаты (вакала, джуала), сукук (целевое 
фондирование капитала). 

Таким образом, изучив и обобщив известные 
классификации исламских финансовых инстру-
ментов, отметим, что наиболее часто в опера-
ционной деятельности исламских финансово-

Изд-во «Познание» Ин-та экономики, управления и 
права, 2011. – 236 с.

1  Источник: ICD Refinitiv (IFDI 2019) Islamic Finance 
Development Report 2019 SHIFTING DYNAMICS

кредитных институтов используется их разделе-
ние по принципу формирования на три типа:

а)	 продукты, основанные на партнерстве (или 
«разделении прибыли / убытков», иначе, доле-
вое финансирование): мудараба и мушарака;

б)	 продукты, основанные на участии в сдел-
ках купли-продажи (иначе, долговое финансиро-
вание): мурабаха, иджара (лизинг), салам, истисна;

в)	 продукты, основанные на оплате комис-
сий (тарифов) банка (или «комиссионные» про-
дукты): вакала (агентское соглашение).

Таковы наиболее распространенные класси-
фикации исламских финансовых инструментов, 
которые отражают различие трансакций, обслу-
живающих потребности реальной экономики.

Современная исламская финансовая инду-
стрия состоит из четырех секторов: банковское 
дело, сукук (облигации), акции и фонды и така-
фул (страхование). Банковский сектор домини-
рует в отрасли, где 70% всех исламских финансо-
вых активов находятся под управлением [8] (гра-
фик 1). Активы исламской финансовой индустрии 
находятся преимущественно в странах Совета 
сотрудничества арабских государств Персид-
ского залива2 (ССАГПЗ) (922 миллиардов долла-

2  Совет сотрудничества арабских государств Персид-
ского залива (ССАГПЗ) (англ. Cooperation Council for 

График 2. Мировые исламские финансовые активы (2018 г.)1
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ров США), Юго-Восточной Азии (473 миллиардов 
долларов США) и на Ближнем Востоке, за исклю-
чением стран ССАГПЗ (453 миллиардов долла-
ров США). В немусульманских странах (Европа и 
страны Северной Америки) исламские финансы 
сохраняют свое присутствие, но остаются незна-
чительными. 

В 2016 году исламская финансовая индустрия 
пережила год замедления после почти десятилет-
него двузначного роста, в основном из-за небла-
гоприятного политического и экономического 
климата (особенно из-за низких цен на нефть), 
снижения курса на некоторых ключевых рынках 
и естественное созревание отрасли [10]. Однако, 
данные 2017-2018 годы положительны и демон-
стрируют увеличение активов, по итогам 2018 
года составили более чем 2,5 миллиардов дол-
ларов США (график 2). Исламские финансы раз-
виваются преимущественно в странах с мусуль-
манским большинством, особенно в Малайзии, 
ССАГПЗ и Иране. Эксперты прогнозируют замед-
ление роста сектора, снижение рентабельности 
и, возможно, снижение качества активов. Более 
медленный рост ожидается на зрелых рынках, 
таких как ССАГПЗ и Малайзия, в то время как ожи-
дается, что рост ускорится на некоторых неоснов-
ных, более новых рынках, таких как Россия, СНГ и 
Африка, а также в Иране, который будет открыт 
для глобальной экономики благодаря недавней 
отмене санкций [12, 13].

Ключевые возможности для развития 
исламского финансового сектора включают в 
себя:

●	 демографические тенденции;
●	 инициативы, такие как «Видение Сау-

довской Аравии до 2030 года»1 и Китайско-
Пакистанский экономический коридор (CPEC)2;

the Arab States of the Gulf; араб. لودل نواعتلا سلجم 
-‎) — региональная закрытая междуةيبرعلا جيلخلا
народная организация. Основная цель организации 
— координация, сотрудничество и интеграция во всех 
экономических, социальных и культурных делах.

1  Видение Саудовской Аравии 2030 — программа 
по уменьшению нефтезависимости Саудовской Ара-
вии, диверсификации её экономики и развитию госу-
дарственного здравоохранения, образования, инфра-
структуры, рекреационной сферы и туризма. 

2  Проект в совокупности с портом Гвадар рассма-
тривается как мощный механизм создания сухопут-
ной связки с новой инициативой «Морской Шелко-
вый путь 21-го века» и «моста», способного экономи-

●	 изобилие капитала (увеличение дохода на 
душу населения и благосостояния мусульман).

Ключевые проблемы для развития исламского 
финансового сектора включают в себя:

●	 отсутствие стандартизации и единой нор-
мативной среды;

●	 низкий уровень осведомленности обще-
ственности;

●	 низкие цены на нефть;
●	 неопределенная политическая и экономи-

ческая среда.
Заключение.
Подводя итоги, можно прийти к выводу о том, 

что исламские финансовые институты, благодаря 
своим принципам и инструментам, основанным 
на шариате (также мусульманском праве), стали 
действенной альтернативой, способной противо-
стоять мировым финансовым кризисам. 

В ходе исследования было выявлено, что осно-
вополагающими принципами функционирова-
ния исламских финансов являются запрет рибы, 
гарара, мейсира и харама. Исходя из этих прин-
ципов, фундаментальной основой исламской эко-
номической деятельности является соответствие 
моральным нормам, социальная справедливость, 
действие в рамках закона, умеренность в расхо-
дах, порицание монополизации рынков.

Согласно Р.Р.Вахитову, выделяются две наи-
более распространённые группы финансовых 
инструментов: инструменты, основанные на уча-
стии в капитале, и инструменты, основанные на 
долговом финансировании.

Исследование показало, что большей частью 
исламские финансы активно функционируют и 
ведут свою деятельность в ССГАПЗ и странах Юго-
Восточной Азии (преимущественно в Малайзии).

Более 70% мировых исламских финансов 
приходится на банковский сектор, что является 
результатом эффективно налаженной системы 
управления.

Становление и развитие Исламского банкинга 
в Республике Узбекистан могло бы в существен-
ной мере стимулировать ускорение развития 
здесь финансового рынка. Именно поэтому насто-
ятельной необходимостью является дальнейшее 
расширение исследований в этом направлении.

чески и логистически соединить страны Азии, Африки 
и Европы с их населением в 3 млрд. человек.
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