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T.Kapaaues — TMMU npodeccopu
b.YcmonoB — TomkenT JlaBJat caHbaT Ba MaJIaHUSAT
HHCTUTYTH YKUTYBYHCH

AXOJIMHUHT BAHK KPEJUTJAPU BYIMNYA KAP3 IOKH TAXJIWIU
BA YHM ONITUMAJUIALITUPHUL

Makonaga axOJIMHHMHI KpeAUT MaxXOypusTiapu Oyinya Kap3 IOKH XalKapo
aMaIMETAA KYJ/UIAaHWJIAQAWraH EHAAIIYBJIAP acoCuJa, MAakpO Ba MHUKPO TAaAKUKOT
EHalyBIapUHM KYJJlarad xojja 6axonaiira xapakaT KUJIuHau. byHna, kpeauT 1oku
Makpo €HjallyB Ba V36exucron Pecnybnukacu Mapka3uii GaHKM CTaTUCTUK
TaxJIWJUIapH, THXKOPAT OaHKIApH KpeauT nopTdenuaaru axoiaura axparuirad oapua
KpeauTaap Oyinya KpeauT TYJIOBUra OMJl MabIyMOTIapuaaH GoilganaHuiam.

Tasgnu cy3nap: KpeauT, TWKopaT OaHKH, MIKO3, Tajlald, Kap3 IOKH, axoiH
JTapoMaau, MOJIHS, MaXOYpHUAT, OapKapOPJIUK.

AHAJIN3 KPEJIUTHOMN HATPY3KH HACEJIEHUS U EE
OIITUMU3ALUA

B crathe aHaNM3UpPYIOTCS MHUKPO- W MaKpOaHAIM3 KPEIUTHOW Harpy3Ku
HacelleHUs, JIeJIAl0TCS COOTBETCTBYIOIIME BBIBOJABI M JAIOTCS PEKOMEHIAINH.
JlonroBoe OpeMs JUIsi HaceleHHs OCHOBAaHO Ha IMOIXOJAaX, HCIOIb3YEMBIX B
MEXTyHapOTHOU TPaKTHUKE, C UCTIOIH30BAaHINEM MaKpO- U MUKpPOHCCIEA0BaHUN. B TO
e BpeMsl HCIOIB30BAINCH JaHHBIE MaKpoOIMOIXOJa K ONpPEISICHHUIO KPEIUTHOU
Harpy3KH, CTaTUCTHYeCKHU naHHbie LlenTpanbHoro 6anka PecyOonuku Y306ekucran, a
TaKXKe JaHHBIE KOMMEpPUYECKMX OaHKOB MO JIONHM TPEIOCTABICHHBIX HACCICHUIO
KPEIUTOB B KPEIUTHOM MopTdere.

KiroueBble ciaoBa: KpeauT, KOMMEpUECKHe OaHKH, KIIMEHTBI, CIIPOC, JOXOIBI,
(dbrHaHCHI, 00513aTEIIBCTBA, CTAOMITHLHOCTD.

ANALYSIS OF DEBT BURDEN OF POPULATION ON BANK LOANS
AND ITS OPTIMIZATION

Loans provided by commercial banks to the population are an important factor
in the development of the economy, contributing to the well-being of the country's
population not only in developed, but also in developing countries. The debt burden
on the population is based on the approaches used in international practice, with the
use of macro and micro research approaches. At the same time, based on the macro
approach of the credit burden, statistical data of the Central Bank of the Republic of
Uzbekistan were used to compile credit data on all loans provided to the public in the
loan portfolio of commercial banks.

Keywords: Loans, commercial banks, customer, demand, income, finance,
obligation, stability.
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Kupum

Twxopatr OaHKIapyu TOMOHHUJAH axoyura OepwiaétraH KpeauTiapu Hadakat
TapakKWil 3TraH MamJjiakaTiapja, Oalku pPUBOXIAHAETIaH MamJilakaTiapaa Xam
MamJIakaT axOJUCHUHUHT TYpMyll (apOBOHIUTH JapakaCUHU sXIIWiamra 3
XUCCACUHHU KYIINO UKTUCOAUETHU PUBOKIAHTUPUIITHUHT MYXUM OMUJIUTA alJIaH/Iu.

V36ekncton  PecnyGnUKacMHH — PUBOKIAHTHPHUIIHHHT — OIITAa  YCTYBOD
HyHanumm Oyinya Xapakarinap cTpaTerusiCHHUHT 4-Oynumuaa “Ap3oH yiH-Koinap
Oaprno »Tum OYiiMua MakcaJJid JacTypjapHU aMalra OUIMPHIN, aXOJUHUHT XaéT
MIAPOUTIAPH  SXIIWIAHWUIIMHA  TAabMUHJIOBYM  WUYJI-TPAHCHOPT, MYXaHIUCIUK-
KOMMYHHKAIlMsI Ba  WKTUMOWN UWH(paTy3wIMaHd PUBOXKJIAHTUPHUIL  XaMJia
MOJIEpHU3AIMS KUIUIIT’ Ba “Axojiura MyalssH BakT JaBOMHUJIa O€ITWJIAHTaH JTUMUT
noupacuaa O0aHk MmaOnarjiapd XMCOOWJAH TOBAap Ba XU3MAaTJIAp YYYH TYJIOBJIAPHU
amajra OIIMPHII UMKOHMHHM OEpyBUM KPEIUT KapTaJapuHU Myomajara KUPUTHII
Kabu MyXuM Bazu(aIapuHUHT KYyHWIUIIM OYT'YHTH KyHJa JKHCMOHUH IIaxclapHU
KPEAUTIANl XaKMUHU OIIMPHIN 3apypiuruaud Oenrwnavaun [1]. BynuHr y3Buii
naBoMu cudaruga OyryHru KyHAa TrOKOpaT OaHKIApu TOMOHHUJIAH aXOJUHH
KpeauTiam aMaluéTh KEeHrainb® SHTH KPeIUT TypJiapu MHUXKO3Japra TaKIuM
ATUIIMOK/IA.

AXOJIMHUHT TYpPMYII Japa)kacu SXIIWIAHWIIH, 3aMOHABUM OWIMMIIApHU
srajjlallli HaTHXKAacuAa YJIAPHUHT SHTU MOJIMSIBUM XW3MaTiapra OyiraH Tanabnapu
optummra onu6d kenaau. TwxopaT OaHKIApU XU3MATIAPHUHT TE3KOPIWTH, CHU(ATH,
TYFPWINTH, XaBPCUBIUTH Ba UIIOHWIMJIUTY OaHK MIKO3JIAPUHUHT TanaOuup.

V36ekucron Pecny6mukacu Ilpesunentunuur 2018 ftmn 23 mapraa «bamk
XU3MaTiIapu OMMAOOIUIMTMHM — OIIMpHUIN OYyinYa KymuMmM4a 4Yopa-Tajgoupiap
TyFpucuiantu 3620-COHMM KApOPUHUHT KaOyn KWIMHHUIIKM OaHK XWU3MaTIapUHU
KypcaTuiga MaBXyl MyaMMojiap Ba OaHKJIap TOMOHMJIAH amMalra OUIUPHINIIN
703uM OYnraH Yopa-tanoupnap 6enrunad oepwinu. XKyminanan, 6aHkK GpaoausaTHHUHT
WIFOP  XaJdKapo TaXpubacMHW  ypraHmm Xamjaa OaHK  XW3MaTiiapd Ba
MaxCYJIOTIAPUHUHT SIHTU TypJApUHH >KOPUM ATHI, OaHKIap Guiuamiapy Ba MUHH-
OaHKJIap KOIUIAHWIIWHHM Xamja OaHK Xu3MaTiapura OViarad 3XTUEKIaApHU XucoOra
oiraH Xonna OaHkmap Quinamiapy Ba MUHU-OAHKIApW TAPMOFHHHM KEHTaWTHPHIIL
bunHanIapHUAT KpeauT axparuiiga Oomr OaHkimap OWiaH KYIIMMYa KEJIHIIYBCHU3
MyCTaKuWi Kapopiap KaOyn Kuium Oyinda XyKYKJIapuHU  KEHTauTHPHIIL
TPaH3aKIMUSJIADHUHT XaB(CHU3 Ba Y3JIYKCH3 aMmalira OMIMPUIUIINHA TabMHUHIOBYU
MWUIAM YakaHa TYJIOB TU3MMHMHM Ty3UIl Ba PHUBOXIAHTHUPHUIL; KyJad TYJIOB
XU3MATJIADUHUA SIPATUII Ba PUBOXKIAHTUPHUII; HAKJ MYJCU3 TYJOBIAPHU amaira
OIIMPUIIJIA UHHOBALIMOH MAaXCYJIOTJIapHHU, LIy KymiadgaH OeBOCUTa MYJIOKOTCH3 Ba
MOOWIIb TEXHOJOTHUSJIAPDHU PHUBOXKJIAHTHUPHIN XaMmja WITapu CYpHII, OeBOCHTa
MYJIOKOTCU3 Ba MOOWJIb TEXHOJIOTHUIAPHU, OMPUHYN HABOATIA, MKTUMOWM-MaNIIIHMA
XU3MaT KypCaTHill, TPAHCHOPT, CaBA0, YMYMHI OBKATJIIAHUII COXaJapuia, alHHUKCA,
XyIAy[Jiapja >KOpUil ATHUI; XaJKapo TYJIOB TU3UMIIApU OWiIaH y3apo XaMKOPJIUKHU
TabMHHJIAII Ba Oomkanap [2].

Byrynru xyHma TukopaT OaHKIApU KpeIWTIapu axoyiura yi-,Kod Ba OollKa
y30K MyJJaT JaBoMuja (oiianaHuiaguraH HuUcOATaH IOKOPU KUWMATIA MOJ-

2



9

“Xanxapo monus 6a xucod” unmuii snekmpo scypranu. Ne 1, gheepans, 2020 tiun

MYJIKHU  XapuJl KWIMII, TabJuM OJUIl OwiaH OOFIMK  XapakaTJIapHU
MOJIMSUTAIITUPHIN, TIYHUHTACK, JKOpUH JapoMaa XaKMHJIaH KaTTa Oynrax
XapakaTJIapHU aMalira OLIMPUIL, 3apyp XoJulapaa Ouja €KHA LIAXCUW MOJUSBUU
XOJaT[a fo3ara KeJIWIIM MYMKUH OYyiraH maliar eTUIIMOBUYWIIUTH XOJIATJIApUHU
Oaprapad stumaa aitnu myanoaaup. llly Hykram HazapaaH, OaHK KpeauTiapu
axoJjura y3 xapaxaTJIapyuHH ypTa Ba y30K MYAJATIN UCTUKOO YUyH peKalallTHPHIILL
Ba aMajra OIIMPUII WMKOHHUSATHHHU spaTagd Xamja Iy OpPKaJd aXOoldd TYPMYII
(apOBOHJIMTMHUHT OLIMIIMTA XU3MaT KUIYBYM MYXUM MaHOamapjaH Oupu Oynub
XU3MAaT KUJIaIu.

[y 6unan 6upra, onud OOpUIraH WIMHI U3JIaHUIILIAD HATHUXKACUJIA aXOJIUHU
KPEIUTIAIIHUHT YCcUllln OujaH OOFJIMK MyaisiH Xarapiap MaBXYyIJIUTH, aXOJH
KPEAUT IOKMHUHT XaJJaH Tallkapd OIMMO KETUINW, SHhHU axXOJUHUHT Y3
JApOMAIUHUHT  KPEAUT  MaKOYpUATIAPWHHM  CYHJUPHINTA  HYHAJITHPaJUTaH
KUCMUHHMHT CE3WJIapiid Japa)kaja opTHO Oopuin EKM eTapidya Japomajara jsra
OYyaMaciauru IWIYHUHTACK Kajapiap KYHUMCH3JIMTH, HaTWKacuia KpeIUTIapHU
KalTapuIia )Kuaauid MyaMMOJIAPHUHT 03ara KeJUIn/a Y3 akCHHU TOTA U,

ByHnait MyamMMoM XOJaTHUHT t03ara KeJWIH, Y3 HaBOatuaa, 0aHK TU3UMU
MOJIMSIBUM OapKapopiurura caJiOuii TabCUp KYpCaTUIM Xamja axoJd HUKTUMOUM-
UKTUCOJIUNA XOJATUHUHT CE3WIapiu Japaxaza EMOHJIAIIMIINIA OJIU0 KEeTUIIN
XalKapo TaxxpuoOaaa ¥3 TaCIUFUHU TOITaH.

byryHru kyHaa xankapo MUKECIa axojii KpeauT IOKMHUHT Kajal cypbariapaa
Yycub O6opaétrannuru Kymiad puBoxIIaHa€TraH MaMilakatiap, 1y xymiagan Poccus,
VYkpanna, Ko3oructon Ba 6omka MJIX nmaBnmatnapuma mon3ap0 macajiara aijianuO,
MapKas3uii OaHKJIap Ba XyKyMariap TOMOHUJAH Ma3Kyp MacallaHd JOMMHI paBHIIIA
TaxJMiI KWinO Oopuil Ba 3apyp MakpoONpyACHIMAl YOpalapHU KyJulalra aloxXyia
bpTHOOpP KapaTuiamokaa [2].

[ysanan kenub YuKuO, aXOJIMHUHT KPEIUT MaXOypusTiIapy Oyiinda Kap3 KU
XalKapo aManuéTaa KYyJJIaHWIaauraH EHJAIlyBlIap acocHaa, Makpo Ba MHKpPO
TaAKAKOT EHJANIYBIApUHU KyJUlaraH Xojja Oaxonamira xapakaT KUIuHIu. byHza,
KPEIUT I0KM MaKpo SHIAILIYB acocHua Y36ekucToH Pecry6nukacun Mapkasuii GaHku
CTAaTHCTHK TaXJIMJIJIAPU aCOCHJIA, TIXKOPAT OaHKIapH KPeAUT MopThenuaaru axoiaura
axpatwiran Oapya KpeawTiap Oyiinya KpeIuT TYJIOBHUTa OWJ MabJIyMOTIApHIIaH
ol nanaHuIIN.

Mag3yra onja agaduéryiap mapxu

AXOJIWHU KpEeOuT IOKW TaxXJuiau KYIuiabd XOpMKui Ba MaxajuIMil oJumiiap
TOMOHHUJIAH YpraHwiran 0ynu6 xycycan, Xaikapo xuco0-kutobnap 6anku (Bank of
International Settlements) uxtucomuunapu M./Ipexman Ba M.)XKycennyc ToMoHuaH
2012 wwmnma 27 wMammakar, my SKymiagaH 19 puBoXxIIaHAaETraH JaaBiaTiap
(Aprentuna, bpasunusi, Mekcuka, Ilepy, Typkusi, Benrpus, Pymunus, Xutou,
XunauctoH, Mamnaitzus, Nunonesusi, bemapych Ba Oomika naBnatinap) Oyitnda
VYTKa3uiIrad TaAKUKOTAa Oapkapop OaHK TH3UMHTIA 3ra Ma3Kyp MamMJjlakaTiap/ia axoJu
KpEeIUT Kap3aopiuru Oyiimua Kap3 MaxOypusriapura Xu3Mar KypCaTHII
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KYpPCaTKMYMHU aXOJUMHUHT XKaMu cod Aapomaiura HucOaraH xucoOnaHranaa 5-20
(ou3 opanukaa MIaKUIAaHTAHIUTYA AHUKJIAHTaH.

Bynna, Tu3umMiau 6aHK MHKUPO3U 103 OepraH Jeapiau 6apya xonaTiap/ia Ma3Kyp
MHKHpO37ap 103 Oepummaan onauH Kap3 maxOypusarnapura XusmaT KypcaTHIL
KYPCAaTKUYMHUHT  jAespau  Oup xun  jgapaxkarada (20 ¢Qowusman  10KOpH)
kyTtapuwirannurun  kyszarwirad. [y ca6abnm, xankapo aManuérna MasKyp
KYpCaTKUYIaH TU3UMIU OaHK WHKUPO3JIAPUHU OJIWHIAH MPOTHO3 KWIMIIJIA KEHT
doiinananunam [3].

AXO0JIM KpeauT KOKMHUHT MYKOOWJI KYpCaTKW4JIapUHU VpraHraH, Xajakapo
Xuco0-kuTobsap Oanku ukTHcoaumwinapu M.Jlombapnu, M.Moxantu Ba W.Ilum
tomoHuAan 2017 #unga 54 mamuakar OVinya YTKa3WwiraH TaJAKUKOTAA axoJid
kap3uHuHr SAMMra nucbatununr 60 gousgaH OMIMIIM UKTUCOAMM Ycuiira canOui
TabCUP KWIMILIK Xamaa OyHaail canOuii Tabcup Kap3gopaukHuur AMMra nuc6atu 80
¢Gousnan roKopH OYJraH xoJaTiapa aiHUKCA KywIin OYJIUIIY Kai KuinHraH [4].

bynna, SKOHOMETpMK MOJIET acoCHUIaru XHUCcOO-KUTOONAap Kap3JOpiIuK
MUKJIOPHUHUHT FOKOPUIArd MebEPUN KYpCcaTKUYAaH OO KeTraH XoJyatiapaa KpeIuT
MaxOypusTIapuHu Oa)xkapa OJMaWIUTraH axoJM COHMHMHI CE3WIapiu Japa)kaja
OIIMINKA HaTUXacuja OaHK-MOJHUS THU3UMH MOJHSBHM XOJATUHHHT EMOHJIAIIMIIH,
OaHKJIap TOMOHWJAH KpeauTiall [MAPTIAPUHUHT  KaThbUWJIAII-  THPUIHUIIH,
UKTUCOAMETAArM (POU3 CTAaBKAIAPUHUHT CE3WIApJIM Japaxkaja KYTapuIHUIId Ba
UKTUCOAMETIA UHBECTUIIMOH (DAOJUTMKHUHT MAacaluIM XamJla OyHUHI HaTHXKacuaa
UKTUCOIUNA YCUIl CYpPBhATIAPUHUHI CEKWHJIAIIWIINA Ky3aTHWJIMIIN MYMKUHJIUTUHU
KypcaTraH.

AKIIl wukrucomumnapuman Mannering, Dasgupta Ba Oomikangap, axojura
aXpaTtuiaéTraln KpeauTiapulia akcapuaT aMepUKalMKIap y4yH aBTOMOOWI COTHUO
OJIMII YYyH OJIMHAETraH KpEeIuTiap WKKWUHYM VPUHIQ, YU-)KOW KpeauTiapuIaH
kuiinH  Typanu. lllyaman Xam KkypuHUO TypuUOAMKH, axoyHMra axparuiaérraH
KPEIUTIAPHUHT Y3rapuil JTAHAMHKACH Xap JOWM YPraHwInO TaXjuja KWIuO Oopwill
703uM OYiran coxajapaad oupuaup [5,6].

Taxyiuia Ba HaTHKAJIAP

2019 #iun 1 wuronp xojaTuUra pecnyONHrKa axOJIUCHHMHT OaHK KpeauTiapH
Oyiinua ’KamMu MaxOypusSTIIapy KOJAUFU 33 TPIH. CYMHH TAIIKWIJI KWITaH 0YIu0, u
6ommura Huc6batan 35,1 ¢ousra (2018 fiwrHUHAT | sipumM Hinuru MobaitHUAaru YCuin
- 27,0 ¢pous), yTran HHIIHUHT MOC AaBpHra HucOaTaH 3ca Kapuitd 2 6apobapra omraxn
(2018 ¥nnuaunr 1 spum dumnuruaa 2017 WHTHUHT MOC JaBpura HucOaTaH ycuul -
38,5 dous).

AXONMHUHT OaHK KpeauTiiapu Oyinya KamMu MaxOypUATIapUHUHT OyHIan
KECKUH YCHUIIM acocaH KpeauT oiraH ¢yKapojap COHHHHHT OIIUIIN OWIaH OOFIHK
O0ymu0, KpeauT Kap3J0opiauTru MaBxKya OynraH >kucMoHu# maxciap conn 2019 vnm 1
nioJb XoJatura 1 935 MUHTTaHW TAIKWI 3TraH €KW YTraH WUJIHUHT MOC JaBpura
HucOaraH 2 6apobapra optra (1-pacm).

ByHna, kpeauT Kap3mOpaurd MaBxkyd OViran >XMCMOHHUM IIaxciap COHU
OWJIaBUU TaJOMPKOPJIMKKA aXpaTWIraH KpeAUTIapHU XucoOra onamaranjga 2,5
O0apobapra, MUKpoOKap3iap xucobra onmuHMarasja sca 1,7 6apobdapra kymanras.
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== Axonura axpaTunrad 6aHK KpeauTNapu Konausn
=@ KpeANT KONAWFN MaBKyd Oynrad KUCMOHWA Waxcnap CoOHW, MUHT KULWW (YHT WKana)

1-pacM. AXoJiura apaTuiral 0aHK KpeauTJapu KOJJIUFU Ba
Kap310PJIUIrH MABKY/l KUCMOHHIA IIAXCJIap COHM THHAMHMKACH, Mipa.cymaa [3].
2019 #iunmauer | gapuM WWIIUTH JaBOMUJA axoJWra SIHTH aXXpaTHiraH
kpeaumiap Xaxmu 2018 WuiaHUHr Moc paBpuparu 5,4 TpaH. cymuad 13 TpiH.
cymraua €ku 2,4 6apobapra kynairan 0ynu0, SHTU aXpaTUITaH KpeauTiap COHU dca
345,2 munrtagan 839,7 munrraraua (2,4 6apobapra) omras.

2018 Ann 1 uone xonatuvra 2018 Ann 1 vione xonaTura

MUsers\statl 8\Decktop'\ Graph-222 tif

BN vinorexa kpepurv [ vicrewwon kpepvtv [ AeTo kpegut
I Mukpokapanap N sowkanap

2-pacM. AXOJTHIa aKpPaTHJITAH KPeIUT TYPJAPUHUHT YMYMUHA KpeauT
Ko muFuaara yaymu gpousaa [3].

2019 #umn 1 wuronp XoJlaTUTa axoJiura aXpaTwiral KpeauTiap KOJIJIUFU
TapkuOuaa unoreka kpeautinapu 48,1 dowsam (2018 #iun 1 wrons xomatura — 61
¢dbous), ucrepmon kpeautiapu 18,2 ¢ousnu (17 dpous), aBrokpenutnap 13,7 dhousnu
(9,6 dowus), mukpokapsmap 7,9 ¢ousnm (0,05 ¢ous) Ba OGomka kpemutiaap 12,0
¢dowmsnu (12 dhous) Tamkwmi 3tran (2-pacm).
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1-sxkaaBa

Kpeaur Ttypsapu 6yiinua ;KUCMOHMI IIAXCJIAPTra aKPaATHITAH KPeauT
KOJJINFH Ba Kap3aopJiap coHu [3]

KypcaTknuaap Homu 01.07.2017 | 01.07.2018 | 01.07.2019 VTran fiMJIHEAT MoC JaBpHTa
HHucOaTaH y3rapuium, (fpousna)
01.07.2018 01.07.2019
KpeIrTIap Kouur, 12 476 17 271 33012 38,4 91,2
MAPO.CYM
Kap3amopnap conu (muue oona) 772 896 1935 16,1 2 0.
WLy ACYMAAOAH: X X X X X
Hnoteka kpenutiapu 8 635 10 503 15 876 23,9 48,3
Kap300paap COHU (MUH2 KUulu) 107 120 164 12,2 37,1
HcTebpmoa kpeauTiapu 1362 2942 6 010 2 0. 2 0.
Kap300paap COHU (MUH2 KUulu) 283 352 613 24,4 74,2
ABTOKpeauTIap 236 1650 4519 70. 2,7 6.
Kap300paap COHU (MUH2 KUulu) 7 29 85 406. 2,96.
Muxpoxap3Jiap X 8 2 603 X 325 6.
Kap300paap CoHu (MuHe O0Ha) X 0,3 393 X 13596.
Bouika Typaaru Kpeauriap 2243 1968 4005 -12,3 103,5
62‘5‘1“’ mypoazu kpeoumiap 375 395 680 5.4 72,0
Viuua cConu (MuHe OoHa)

1-xagBan MabIyMOTIapUIa MUPUK CATIMOKKA 3Tra OVIraH COXaJIapHU TaxJIUII
KUAJICAK MCTEBMOJI KPEAUTIApPH KOJJIUFU YTraH WWJIHUHT MOC JaBpura HucOataH 2
6apobapra (2018 #immaunr 1 spum mmmuruaa 2017 AWTHIHT MOC 1aBpura HUcOaTaH
ycum — 2 6apobap) €ku 2,9 tpaH. cymaad 6,0 TpaH. cymrada omraH 0yiu0, MasKyp
KpeauT Typu Oyinya Kap3JOpJIUTH MaBXKyH KUCMOHUN 1maxciap conu 2018 imm 1
UI0JIb Xoyiatura Hucoatan 74,1 ¢owusra €ku 352 munrragan 613 mMuHTrTaraya omras
(2018 #mmauHr 1 spum dumuruga 2017 WHWIHUHT MOC JaBpura HucOaTaH YCHII -
12,2 ¢owus). ABTOKpenuTiap KOJIUFU 3ca YTraH HWIHUHT MOC JaBpura HucOaTtaH
Kapuii6 2,7 Gapobapra €xku 1,6 TpaH. cymaan 4,5 tpiaH.cymraya (2018 immHMHT |
spuMm Hummuruaa 2017 WWIHUHT MoOC JaBpura HucOaTaH yeum — 7 OGapobap)
kymairad. byHma, aBTOKpeauT Oyiindya Kap3AOpJUTH MaBXyJ axoJu COHH 29
MUHTTaJaH 85 MuUHTTarada éku kapuiid 3 6apobapra Kymanras.

Oxopuna  kenaTwpwiaran  axOJWMHUHT  OaHK  Kpeaumiapu  Oyiuda
MaXOYpHUSTIAPUHUHT KECKWH OIIWINA acoCaH JaBlaT JacTypiiapud JoWpacuia
aAXOJMHUHT YH-)KOM IapOWTIAPUHU SXIIWIANl MaKCaau/a HIOoTeKa KpeauTiIapu
@KpaTUIl KYJTaMUHHWHT CE3WJIapiid Japakaja KEHTaUTHPUIIUIIA Ba axXOJHUHUHT
TaAOMPKOPIUK (HAONUATHHN MOJUSBHMA KYyIIaO-KyBBaTiamira WyHaNTHpUIa&TTan
KpeauT MabiaFiapy Xa)KMUHUHT OIIUPWIINIIH OUIaH U30XJIall MyMKHH.

HIyHWHTIeK, MaMJIaKaTAa aMajra OMUPIIaéTraH UKTUCOANI UCIOXOTIapHUHT
SHTU JaBpUaa THXopaT OaHKIapu, Iy >KyMJaJaH JdaBiaT THXopaT OaHKIapu
TOMOHHUJIAH aXOJIUTa 4YakaHa 0aHK XU3MaTjapH KYpCaTUIl KYJTaMUHUHT OIIUPWIIHIIN
XaM axOJMHUHT OaHK KpeauTinapu Oyinda MaKOypUSTIAPWHHUHT >KaJal OIIUIINTA
TabCUP KYPCATMOK/A.

AXOTWHUHT OaHK KpeauTiapu Oyinda Kap3 IOKM Japakacu KyWHIard HKK{
YCYJ OpKAJIA TaXJIAJ STHIA]H:
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1. Makpo énpamyB, SbHM YMYMUHJIAIITHPUITAH (3KaMJIaHMAa) CTATUCTHK
MabJIyMOTJIAP aCOCH/A:

a) Kpenut TynoBuHUHT mapomajnara HucOatu kypcatknuu (Payment-to-income
ratio);

0) Kap3 maxOypustinapura xum3mar kypcatum kypcatkuuu (Debt-Service-
Ratio);

¢) Kap3 maxoypustnapuaunr SIMMra aucoatu (Debt-to-GDP).

2. Muxkpo énpamyB - OeBocuTa OaHK KpeauTJapu  Oyiiuua
MaKOypUSATJIAPH MAaBXKy[d OVJraH Tanjaad OJMHIaH SKUCMOHUN IMIAXCIAPHUHT
KpeIuT TYJIOBJIAPH Ba JapOMAa/JIApDUHU YPraHMII acocuaa 0axoaHaIm.

MakpoukTucoauii €HpanryBiiapra acocaH KpeAuT IOKH KYpCaTKUWIApUHU
xucooOnamga Mamiaakar Oyinya yMyMIIAIITUPWITAH CTAaTUCTHUK MabiIyMoOTiap, LIy
KyMJIaZaH axOJIMHUHT KaMH KPeIUT Kap3JOpiauru (TUxKopaT OaHKIapH sKaMH KPeauT
NOpTQENMHUHT axXxoJura TETUILIM KUCMH), aXOJIMHUHT YMYMHH JapoMaau, U1y
KyMJIaZaH MII XaKy [IAKIWJArd JapoMajau, SN MYKH MaxCyJoT XaXMH, OuTTa
Kap3a0pra TyFpU KeJIyBUM ypTada KpeauT Kap3JOpJIUTH MUKIOPU EKH ONIIUK KPEIUT
TYJIOBM MUKIOPHU, axOJHM XKOH Oolmura yprada gapomMaj, MUKTUCOIUETIAAru ypraya
OMJIMK MIIl XaKW KaOu yMyMJIAIITaH CTaTUCTUK KYpcaTKuuiapaan QoiiaJaHuiaim.

Kpenurt Ty 10BUHMHT 1apomanara Huc6aTu kypcarkuum (Payment-to-income
ratio éxku PTI kypcarkuum). Maskyp KypcaTKud Xajakapo aMaluETaa axoJd KpeauT
IOKMHU OaxoJjalijia 3HT KeHr KYJUIaHWIaJuraH yciayOud EnpamryBiapaaH Oupu
0ynu0, Oup OMIIMK ypTada KPeauT TYJIOBU MUKJIOPUHUHT OMIMK YpTada XucoOJlaHTaH
napoMajra (JapoMaji COJIMFU TYJaryHra Kajaap OyiaraH napoman) HUCOATH IIaKIHAa
xucoOmananu. bomkaua kunmb aiftranga, ymlOy KypcaTKA4Y aXOJIHMHUHT COJHK
TyJlaryHra kajgap Oynaran Oup OHIMK JapOMaJdHUHT KaHYa KUCMU KpPEIUT
Kap3IOpJUTMHU CYHIWPHUILITA HYHAITUPUIIUIIUHA KYpCaTaIn.

Ymby kypcatkud Kyitnaaru Gopmyia acocuaa XucoOaaHaIu:

N
= 2i=P 100 M

Pi - acocuit kap3 Ba ¢ous TYi0BIapu OYiN4a yprada | OWIHMK TYIIOB MUKIOPH;

| - napoman conuru Tynarysra Kajgap Oyiran Oup oIk yprada mapoma.

Ymby kypcaTkud THKopaT OaHKJIApW TOMOHHUIAH MOTEHIMAJ MIDKO3JIAPHUHT
KPEUT TYJIOBIAPUHU CYHIUPHUIN CATIOXMSITHHH Oaxojall Makcaaujia, MapKaszun
OaHKIap TOMOHHJIAH 3Ca axXOJWHHWHT Kap3 IOKH JapakaCcMHA XaMmJa KpeauT
pUCKIapuHH 0axoJan Makcaauaa GhoiganaHuIam.

bynna, xankapo 0aHK amanuéTuia axoaura KpeauT MaOIarJapiHu aKpaTUIIIa
Kpenut TynoBuHWHT nmapomanra HUCOATH KYpPCATKHUYMHH, SbHU OaHK KpEIUTH
Oyiinua OWp OWIWK TYJIOB MUKJIOPUHU KpeauT oyraH (€Ku OIMOKYM OyiraH)
KUCMOHUN MIAXCHUHT OUp OWIUK napomMaauHuHT 50 Gou3uaaH omMpMacIUK TaBCUS
KWJTUHAH.
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34.7

29.4 29.3

2018 AMNHWHT | APMM AN 2019 AMAHWHT | APKM AANNKMI

W HamW KpeouT Kap3nopnum Gy ivda
MnoTeka, MCTELMON, aBTO Ba MMKPOKAP3 KpeauT Typrnapu 6yiuya

3-pacm. 2018-2019 iinjsiapHuHr | ApuM HUJJIMTHIA aX0JM Kap3 I0KH
KypcaTknuiaapu ¢pousnal3].

3-pacM MabIyMOTJIAPUHU TaXJIWJI KWIUII IIyHU KypcaTaauku, 2019 iunHuHr |
ApUM HWUIMTHAQ KPEeAUT TYJIOBUHUHI JapoMajra HucOaTu KypcaTkuuum Oyitnuda
xucoOnanran kpenut oku 34,7 dousnu (Oup Kap3gopra TYFpH KelyBuM YpTaua
OMJIMK KpeauT TYnoBu 719,4 MUHT cyM, ¥pTaya OWIMK HII XaKUHUHT XMCOOJAaHTaH
mukopu — 2070,8 MUHT cyM) Tamkui Kuwirad 60ynu06, 2018 HwiHUHT MOC JaBpuaaru
kypcarkuura (29,4 ¢ousz) Hucbaran 5,3 ¢ousz Oanara omrad. bomkaya Kuiaub
avtranga, 2019 dunHuHr | spum dummuruaa 6up Kap3aop Oup oiaa yprada Ui Xaku
MaKJIuaara 1apoMaauHuHr 34,7 ¢bousuHU OaHK KpeauTH OYyinda acocuil Kap3 Ba
dbous TynoBnapuHM TYnamra capdiarad. byHnaH myHnaii xyinoca KUIUII MyMKHUHKH,
V36ekucToH 6yiinua KpeauT TYIOBHMHHHI JapOMajra HUCOATH KypCcaTKH4H acoCHa
XHcOoOMaHran kpeaut roku kypcatkuuu (34,7 dous) xankapo amanuérna TaBCHUS
KWIMHTaH yerapaBuii Mebepaad (50 ¢ous) aHua mact xucobiaHaIu.

Kap3 maxkoypusiTinapura xusmar kypcatum kypcarkuuu (Debt-Service-
Ratio). Maskyp KypcaTkud KOHIENTyas kuxaTaaH KpeauT TYIOBUHUHT JapoMajra
HUcOAaTH KypcaTkuumra yxmam Oynu0, yHaaH ¢Gapkid paBUIIIA, KPEIUT
MaXOypusiTH Oyiran axOJMMHHUHT (€KW aloxXuia MIAXCHUHT) KPEIUT CYHIUPHUIIHUHT
KOJITaH JaBpu MoOaitHuAa cod MapoOMaJMHUHT KaH4a KUCMUHU KPEIUT TYJIOBIApHUTra
WYHAITHUPHILM 3apypJIMIMHUA Kypcataau. byHIa, Kap3 IOKM KYpCaTKU4U KOPUHI
HUUTMK Japomajra HucoaTaH XpcoOJaHa Iu.

Makpo Jpapaxanga, SbHA MamjlakaT MHKECHIIAa aXOJIMHUHT  KPEOUT
MaxOypusiTiIapu Oyinda Kap3 MaKOypUsSTIapura Xu3MmMaT KYpcaTuIll KYpCaTKUUWHU
XHCoOMamaa axoJduHUHT KaMu cod JapoMaiiapu TYFPUCHAArd MablyMOTIapJiaH,
allpuM XxoJjaTiap/a 3ca axoidd YMYMHUH JAapOMaJMHUHT MYKOOMJI KYpcaTKU4u
cudaruma ANM xaxmumad GoitganaHuIaIn.

Xankapo TaAKUKOTIAp aXOJMHWHT KpemuT MaxOypusTiapu OVyitmda Kaps
MaXOypusTIapura Xu3MaT KYpcaTUIl KYPCATKUYMHUHT (aXOJMHHUHT  >KaMU
napomaaura HucOaran xucoOmanran) 20-25 ¢ousgaH ommMbO KETHUINH aXOJHWHUHT
KPEJIUT TYJIOBJIAPUHU CYHAUPUIIU OuiiaH OOFIMK >KUJIIUNA MyaMMOJIADHUHT rO3ara
KEJIMIIA XaMJa OyHMHI HaTwxkacujaa OaHK TU3MMHU MOJIMSBUM OapKapOpIUTMHUHT
W31aH YUKUIIM OujlaH OOFJMK XaTapJIapHUHT KyyaWuiuura oJu0 KeJIUIIUHU
KypCaTMOK/Ia.
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ig*Dy

1
(1_(1+it)mt)*cyy

By epna: DSRt — kap3 MaxxOypusTiiapura Xu3Mart KYypCcaTuill KYypCcaTKU4u;

Dt — xaMu axpaTUiIrad KpeauTiap KOJIUFu;

it — kpeauTiap Oyitnya ypraya TopTuirad (Gous cTaBKacu;

cYt — xopuii Japomajiap MUKIOPH;

mt — ypraya KpeauT MyAaTu.

[IynuHraek, Maskyp KypcaTKud KpeauT IOKMHU Oaxojamijga KpeauT
MaxOypusTiapu Oyiinua (ou3 craBkanapu TabCUPUHU XHUCOOTa onumu cababiu,
YHJIaH MyJ-KpeOuT cuécaTu Ba MOJHSIBUUA OApKAPOPIUKHH ¥Y3apo TYFpHUIAH-TYFpU
OOFJIOBYM MaKpOMNPYyACHIIUAT CUECAT HMHCTPYMEHTU cudaTtuaa Ho aiaHuIl MyMKHH.

[IynuHraek, Maskyp KypcaTKud KpeauT IOKMHU Oaxojamijga KpeauT
MaxOypusTiapu Oyiinua (ou3 craBkajzapu TabCUPUHU XHUCOOTa onuiud cabadiiu,
YHIAH MYJI-KpEeauT CUEcaTh Ba MOJIMSIBUM OapKapoOpJUKHU Y3apo TYFpUIAH-TYFPH
OOFJIOBYM MaKpONPYyACHIIUAT CUECAT HHCTPYMEHTH cudartuaa (oiiianaHnuiil MyMKUH.

TabKUUIAII SKOU3KH, Y3GCKMCTOH aXOIMCHHHMHT KPEIHT MaxOypUATIapUra
HucOaran Kap3 maxOypusTiapura xu3maT KypcaTuil KYpPCaTKHUMHUHT YMYMKaOy
KAJTUHTaH TapTuona, spHU SAUM xakMmu €Ku aXOJMHMHT KaMu JapoMajiapu
acocu/ia  XMCOOJIaHMINM  axoJM  KPEOUT IOKM  JlapakacMHU  MacaTupud
KypcaTunuiura onu6 kemaau. bynra acocuii ca6ao:

- MaMJIaKaTUMM3/4a UKTHUCOAUN (haosl aXOJIMHUHI aCOCHM KUCMUHHUHI pacMaH
MexHaT OunaH Oanx ’maciaurd (2019 HumauHr 1 WUrONMB XoJlaTWUra pacMaH MEXHAT
Owman Oanjx OYynraH maxciap CoHM 5594 MUHT KUIIMHU EKM HUKTUCOAWHN haon
axoJaWHUHT 37,6 GOM3BMHM TalIKWJ KWIaJau) XamJa KpeauT Xu3MaTliapujaH
doiinananaétran axOJWHUHT HMKTUCOAWN (aos axoiM TapKUOUIArd YJIyIId MOC
napaxana okamwrd (Vsbexucronma 13,1 doms, puBOXIaHraH Ba Kymiad
puBOXKJIaHaéTraH Mamiakatiaapaa S50 dousgan OKOpH) HaTHKAcHIa aXOJIHMHHHT
KaMHU ~ JapoMajjiapy  TYFPUCHUIIard  CTAaTHUCTHUK  MabJIyMOTJIAPHUHI  KPEIUT
MaXOypusATIapy MaBXKyJ] aX0JId JapOMaJIJIApUHU TYITAKOHIN aKC ATTUPMAcIUTH|[ 3]

- pecnyOnukamuzna (HaoausaT OpUTAETTaH TIKOpAT OaHKIApH TOMOHHIAH
axoJMra KpeauT aXpaTUIIJa KPeauT OJIMOKYM Oyiran (yKapoJapHUHT JTOUMUN
pacMuil W >KoMMra Ba OapKapop [apoManra Jra Oyiaummra KaTta 3IbTHOOP
KapaTWiIHiy (aipuM xoJjaTiap OyHIaH MyCTaCHO) HaTH)KAacHIa KPEIUT Kap3JA0PJIUTU
MaBXXyJl KUCMOHUH IMaXCIAPHUHT acOCHH KHUCMUHH PacMUK MeXHAT OwmaH OaH
OyJraH Imaxciiap TallKiI STHIITA XUCOOIaHaIH.

Amanra ommpuiarad XucoO-kutobmapra kypa, 2019 iwmHMHrT 1 spum
WWIUIMTUAA aXOMMHUHT HII XaKH IAKIUIard JapoMajiapura HucoaTad XucoOIanraHn
Kap3 maxOypusitiapura xu3maT KypcaTuil KypcaTkuuu 9,6 (OU3HH TaIlIKWI KWJITaH
O0ynub, xankapo aManuéria TaBCUsS KWIMHTaH 4erapaBuil Mebépnan (20-25 dous)
ce3myapiaM Aapaxasna mact xucoobmanaau. bomkada kunub aitranga, 2019 iuinHUHT
1 utonp Xonatura mMaBxyJ OYJIraH axOJMHUHT KaMU KPEAUT KAp3AOPIUTHUHU TYIUK
CYHIMPUII Yy4YyH KEHHHTH 7,8 HWI JaBOMHAA WII XAaKH IMAKIWJard MWUUITUK

9
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napoMaauHUHT Kapuid0 10 ¢pounsunu MyHanTUpum tanad KUJInHa M.

Ymby kypcarkud Xanakapo MHKECHA, alHHMKCAa PHUBOXKJIAHTAH JaBlaTiap
KypcaTKuwiapu OWJIaH COJUINTHpraHAa aH4yalluH MacT XpcoOnaHcaaa Xamjaa axoiau
KPEIUT Kap3A0piauru Oyinya MyaMMOJIU KpeauTiaap XaXKMUHUHT CE3UJIapiid OIIUIIN
Ky3aTwiMaérran Oyicana, yHU Xap JOMM Ha30paT KWIWO OOPHUIIHHU JIO3UMIIUTUHU
owaupau.

AXO0/IM KpeAUT IOKHHMHI siHa Oup MykKoOma KkKypcarkuuu — Kap3s
MaxkOypusitaapuuunr SAUMra uucoatu (Debt-t0-GDP) xypcatkuuu 6Ynuo,
XalKapo amanuéria, Iy skymjazgaH Xaikapo xucoO-kurobnap Oanku (Bank of
International Settlements) Tomonunan ymoy kypcatkuunuHr SAMMra nucbatan 60
dbousian oMMpMaCIuK TaBCUS KUIMHAIH.

XycycaH, Xankapo XucoO0-kuToOmap OaHku ukTHcomuuiapu M.JlombGapau,
M.Moxantu Ba U llum Tomonuman 2017 wnaa 54 mamnakaTt Oyitnda yTKa3uiarad
TaIKUKOTAA axoau Kap3uHuHr SIMMra auc6atuaunar 60 ¢pousan oMU UKTUCOIUM
ycumra canOuil TabcUp KWIMIIK Xamja OyHjal canOuil TabCUp Kap3IOpJIHMKHUHT
ANMra aucbatu 80 ¢Gousnan 0Kopu OYJIraH xojatiaapaa alHUKCA KYWId OYJIHIIH
KalJ KMJIMHTaH.

bynna, SKOHOMETpMK MOJET acoCHUIaru XHUCcOO-KUTOONAp Kap3JOpiIuK
MUKJIOPUHUHT FOKOPUIArd MebEPUN KYpCcaTKUYAaH OO KeTraH XoJyaTiapaa KpeIuT
MaxOypusTIIapuHu Oa)xkapa OJMaWIUTraH axoJM COHMHHMHI CE3WIapiu Japaxkana
OLIMIIN HaTWXacuaa OaHK-MOJUS TH3UMU MOJUSBUNA XOJATUHUHT EMOHJIAIIMIIH,
OaHKIap  TOMOHMJAH  KpeIuTiaml  [MapTIapUHUHT  KaThHIIAITUPHIIUIIY,
UKTUCOAMETAArn (POU3 CTAaBKAIAPMHUHT CE3WIApJM Japaxkaja KYTapuIHWIId Ba
UKTUCOAMETIa UHBECTUIIMOH (DAOJUTMKHUHT MAacaluIM XamJla OyHUHI HaTHXKacuaa
UKTUCOAMM YCHUIl CypBhaTIAPUHUHT CEKMHJAIIMINYA Ky3aTWJIWIIN MYMKHHJIUTUHU
KypcaTraH.

2019 jfiuwnauar 1 spum Huumrn skysu Oyiinua YV30eKMCTOHIA aXodH KaMH
kpenuT MaxOypusTiapuHuHr SMMra Hucbatn, Wik xwpcobna, 6,9 dowusnu
TAlIKWJI KwiraH Oynu0, Oomka Kymiad puBOXIIaHAETraH MamJjakaTiap, Iy
xymnagan benopycuss (SIMMMra wuuc6atan 8,7 ¢dous), Kozorucron (9,3 dous),
Ozapb6aivkon (9,7 ¢ous), Poccus (14 dous), Apmanucron (15,8 dous), Uagonesus
(17 dowus), Typkus (17,6 dous), Jlura (22,8 dous), I'py3us (33,7 dous), dcroHus
(41,1 dowus), Xuroit (44,2 ¢ous) Ba OoImIKa pHUBOXKIAHAETIaH MaMJjaKaTiapaaru
KYpCAaTKUY/IaH MacT XUCOOIaHAIH.

XyJ1oca Ba TakiaudJiap

Omu6G OGopwiran TaxMIapJaH IIyHAAW Xyjocara KEJNIWIIAMHA3 MYMKHHKH,
allHM BakKTIa pecrnyOJMKaMHu3[a axoju OaHK KpeauTiapu Oyiinda Kap3 KU
KYPCATKAWIAPH XAJIKAPO aMajMET/Ia TAaBCUS KWIMHTAH MEBEPUU KypCaTKU4JapAaH
MACTIMTUHU XaMJla aXOJWMHWHT KPEAUT MaKOypuATIapu YCUIM OWIaH OOFIHK
XaTapJiap, yMyMaH OJITaHJla, MybTaIWJI apakajia Mak/UIaHTaHJIUTUHE KYpCaTMOK/IA.
Xycycan 2019 #iunnunr [ spum dumnuruaa 6aHK Kpeautiapu Oyiinda Kap3IopJuru
MaBXyd (ykaposap TOMOHHAH, ypTa XucoOmaa, Oup oiga WIIl XaKd IIAKIUJard
napomaauHuHr 34,7 ¢ousum OaHk kpenutu Oyinuya acocuid kKap3 Ba ¢owus
TYJOBJIAPYHHU TYJIAIITa NyHATTUPHUIITAH.
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V36ekncTon 6yiiua XUCOOIAHIaH Ma3Kyp KPEIHUT FOKH KYPCATKUUM XaJIKapo
amManuéTna TaBcus KWJIMHIaH yerapaBuii Mebépaan (50 ¢pous), MIYHUHTEK aKcapusT
pUBOXJIaHAETraH Mamilakatiapiaa, my kymiaanad MJIX nasnamiapuaa LIaKIaHTaH
axoJIM Kap3 I0KM KYpCaTKM4M/IaH aHYaluH NacT XUCcoOIaHaIu.

ByryHru kyHaa axOJUHUHT KpeIuT MaxOypusTiapu yculu OujaH ro3ara
KeJlaiuran xartapiapHu Oaprapad »>Tumn (macauTUpui) XamJa axoJd KpeauT
MaXOYpUSTIAPUHUHT XaAJaH 3U€] OIIMO KETHIIWHU OJJMHM OJUII MakKcaauaa
KAXOHHUHT KYIU1ad MamilakaTjiapu Mapkasuii OaHKIapu TOMOHHJAH OuUp KaTop
UIIap amaira OIMPUIMOK/IA.

IOxopuaaru Taxausiap Hatkacuaa Kyduaard Takiandiap uiiad YuKuiIu:

1. AXOJIMHU MOJUSBHI CaBOJXOHJUK Japa’kaCUHMU OLIMPHUII JIO3UM /€0
Vitnaitmus. byHaa oynmMHran kpeauTiap Oyiuua TYJIOBJIApHHU TYJaml Y3 BaKTHJA
amaJjra OMMPUIIUIINIa SPUILIALT MyMKHUH;

2. AXonura KpeauT OJHII >KapaéHuJa Xap XWI MebEPUM YEeKIIOBIApHU
KYJU1a0 aXOJIMHUHT KPEIUT OJIUII UMKOHUSTIAPUTa TAhCUP YTKa3MACIUK JO3UM;

3. Xap Oup TwxkoparT OaHKU (QUIMATK aXOJIMHU KpeauTiall >kapaéHuia
XOJMUCIHK Ba mapGodIuKHA TAabMUHIIAIIN MaKcaara MyBOGUKIND;

4, AXONUHUHT KPEAUT IOKUHH Xap Oup OaHK KYHJIMK TaxJWJIMHU OJIUO
oopummn sozum. lllynna kpemut TynoBiaapu OuiiaH OOFNIMK OYNraH Typiu Xl
MyaMMOJIapHH OJIIM OJIMHTaH OYynau.
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